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WEALTH MANAGEMENT
Smart Money
«√ππ∑å Õ—»«æ‘√‘¬“ππ∑å

¥—ßπ—Èπ ‡æ◊ËÕµÕ∫¢âÕ ß —¬¢â“ßµâπ æ√âÕ¡Ê ‰ª°—∫°“√‡µ‘¡‡µÁ¡§«“¡
‡¢â“„®„π°“√≈ß∑ÿπ∑“ß‡≈◊Õ°¥—ß°≈à“«°Õß∫√√≥“∏‘°“√ M&W ®÷ß

‡™‘≠ºŸâ§√Ë”À«Õ¥„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’Èµ—«®√‘ß Õ¬à“ß
§ÿ≥∏’√π“∂ √ÿ®‘‡¡∏“¿“  °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ∫≈®.
∑‘ ‚°â (TISCOASSET) ¡“·≈°‡ª≈’Ë¬π§«“¡§‘¥
‡ÀÁπ√à«¡°—∫ §ÿ≥∏‘µ‘ µ—πµ‘°ÿ≈“π—π∑å ºŸâ∫√‘À“√∏ÿ√°‘®
µ≈“¥∑ÿπ ∫¡®.∏π“§“√° ‘°√‰∑¬ (KBANK) ·≈–
§ÿ≥Õ√‘¬“ µ‘√≥–ª√–°‘® ºŸâ™à«¬°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√
 ¡“§¡µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ (ThaiBMA) ¢÷Èπ‡«∑’ —¡¡π“
À—«¢âÕ ç≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ... °Ÿâ«‘°ƒµ‘°√–‡ªÜ“‡ß‘πé ‚¥¬¡’‡π“«-
√—µπå ‡®√‘≠ª√–æ‘≥ æ‘∏’°√ “«„À≠à®“° Money Channel
√—∫Àπâ“∑’ËºŸâ¥”‡π‘π√“¬°“√‡À¡◊Õπ‡¥‘¡

.øíπ∏ß Àÿâπ°Ÿâ™à«¬°Ÿâ«‘°ƒµ‘°√–‡ªÜ“‡ß‘π ‡æ√“–·π«‚πâ¡∑—Èßªï ¥„ .
ß“π —¡¡π“‡√‘Ë¡µâπ¥â«¬§”∂“¡®“°À—«¢âÕ°“√®—¥ —¡¡π“§√—Èßπ’È

«à“ ≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ °Ÿâ«‘°ƒµ‘°√–‡ªÜ“‡ß‘π‰¥â®√‘ßÀ√◊Õ ´÷Ëß«‘∑¬“°√∑ÿ°§π

≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ...

°Ÿâ«‘°ƒµ‘°√–‡ªÜ“‡ß‘π
§«“¡§÷°§—°„π°“√≈ß∑ÿπæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈·≈–Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π∑’Ë‡°‘¥Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕßπ—∫®“°

‡¥◊Õπ‡¡…“¬π‡ªìπµâπ¡“  —ß‡°µ‰¥â®“°∫√‘…—∑®—¥°“√≈ß∑ÿπ∑¬Õ¬‡ªî¥¢“¬°Õß∑ÿπµ√“ “√Àπ’È
„À¡à·∑∫∑ÿ° —ª¥“Àå „π¢≥–∑’Ë°“√‡ªî¥¢“¬Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™πÀ¡¥∑—π∑’∑’Ë‡ªî¥¢“¬«—π·√° ∑”„ÀâÀ≈“¬§π
Õ¥µ—Èß§”∂“¡‰¡à‰¥â«à“ Àÿâπ°Ÿâ¡’‡ πàÀåÕ–‰√∂÷ß‡°‘¥°√–·  Fever ¡“°¢π“¥π’È ·≈–°√–·  Fever
¥—ß°≈à“«®–¬—Ëß¬◊πÀ√◊Õ·§à™—Ë«§√“«
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¬◊π°√“π«à“°“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ “¡“√∂°Ÿâ«‘°ƒµ‘°√–‡ªÜ“‡ß‘π‰¥â®√‘ß ‡æ√“–
‡ªìπ™àÕß∑“ß≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßπâÕ¬ ·≈–„Àâº≈µÕ∫·∑π Ÿß°«à“
°“√Ω“°‡ß‘πÀ√◊Õ≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ‚¥¬¡’Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
√–À«à“ß 2.5-6.5% ́ ÷Ëß·µ°µà“ß°—π‰ªµ“¡Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ (Credit
Rating) ·≈–√–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ

∑—Èßπ’ÈÀÿâπ°Ÿâ‡√‘Ë¡‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡¡“°¢÷Èπµ—Èß·µà‰µ√¡“   ÿ¥∑â“¬ªï∑’Ë·≈â«
‡¡◊ËÕ‡Õ°™πÀ—π¡“ÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ¡“°¢÷Èπ‡æ◊ËÕ √’‰ø·ππ´åÀπ’È‡°à“ √«¡∂÷ßπ”
‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπµàÕ¥â«¬°“√´◊ÈÕ ‘π∑√—æ¬å√“§“∂Ÿ°∑—Èß„π·≈–µà“ßª√–‡∑»
‡π◊ËÕß®“°‰¥âµâπ∑ÿπ°“√‡ß‘π∂Ÿ°≈ßµ“¡°“√ª√—∫≈¥¥Õ°‡∫’È¬ ª√–°Õ∫
°—∫™àÕß∑“ß°Ÿâ‡ß‘πµà“ßª√–‡∑»À¥µ—«≈ß ·≈–¡’µâπ∑ÿπ∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë Ÿß
¢÷Èπ§àÕπ¢â“ß¡“°

®“°°“√√«∫√«¡µ—«‡≈¢¢Õß ThaiBMA æ∫«à“ µ≈Õ¥ 4 ‡¥◊Õπ·√°
ªïπ’È Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π¡’¡Ÿ≈§à“√«¡°«à“ 1.3 · π≈â“π∫“∑ „π®”π«ππ’È 60%
‡ªìπÀÿâπ°Ÿâ„π∏ÿ√°‘®æ≈—ßß“π·≈–∏π“§“√æ“≥‘™¬å ∑’Ë‡À≈◊Õ°√–®“¬‰ª
„π∏ÿ√°‘®Õ◊ËπÊ ‡™àπ Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å  ‘π‡™◊ËÕ‡™à“ ◊́ÈÕ  ◊ËÕ “√ «— ¥ÿ°àÕ √â“ß
∑”„Àâ‡¡◊ËÕª√–‡¡‘π ∂“π°“√≥å∑—Èßªï ThaiBMA ‡™◊ËÕ¡—Ëπ«à“ °“√≈ß∑ÿπ
Àÿâπ°Ÿâªïπ’È®–§÷°§—° ¥â«¬¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬¡“°°«à“ 2.8 · π≈â“π∫“∑
´÷Ëß‡ªìπ ∂‘µ‘„πªï°àÕπ††††

 ”À√—∫¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬‡©≈’Ë¬„πµ≈“¥À≈—°¢¬—∫®“°«—π≈–‰¡à∂÷ß
1 À¡◊Ëπ≈â“π∫“∑„π 4 ‡¥◊Õπ·√°ªï°àÕπ ‡ªìπ«—π≈– 1.4 À¡◊Ëπ≈â“π∫“∑
¢≥–∑’Ëª√‘¡“≥°“√ÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ·≈–æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈‡æ‘Ë¡¢÷Èπ∂÷ß 100% ·≈–
¡’·π«‚πâ¡®–§÷°§—°‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ’°„π§√÷ËßªïÀ≈—ß ‡æ√“–√—∞∫“≈¡’·ºπÕÕ°
æ—π∏∫—µ√«ß‡ß‘π 8 · π≈â“π∫“∑ ‡æ◊ËÕ°√–µÿâπ‡»√…∞°‘®·≈–™¥‡™¬
°“√¢“¥¥ÿ≈ß∫ª√–¡“≥ ¢≥–∑’Ë‡Õ°™π¡’·ºπ¢“¬Àÿâπ°ŸâÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß
∑—Èß‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘® ‡™àπ ∫¡®.· π ‘√‘ (SIRI) ·≈–

‡æ‘Ë¡§«“¡¡—Ëπ§ß¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π ¥â«¬°“√‡æ‘Ë¡ —¥ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπ
µàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß„Àâ Ÿß¢÷Èπ Õ¬à“ß°√≥’¢Õß ∫¡®.∏π“§“√π§√À≈«ß
‰∑¬ (SCIB)

 à«π¿“æ√«¡¢Õß°“√≈ß∑ÿπæ∫«à“ π—°≈ß∑ÿπ°≈â“°≈—∫‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ
„πÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’ Credit Rating √–¥—∫ª°µ‘ (Investment Grade) À√◊Õ¡’
Rating √–¥—∫ BBB ∂÷ß√–¥—∫ A ¡“°¢÷Èπ ‚¥¬‡©æ“–π—°≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ
 à«π∫ÿ§§≈∑’Ë¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â ·≈–¬‘Ëß‡»√…∞°‘®‚≈°¡’ —≠≠“≥
°“√øóôπµ—«Õ¬à“ßÕàÕπÊ ª√“°ØÕÕ°¡“®–¬‘Ëß∑”„Àâ§«“¡πà“ π„®¢Õß
Àÿâπ°Ÿâ„π√–¥—∫ Investment Grade ¡’‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ‡æ√“–º≈µÕ∫·∑π®“°
°“√≈ß∑ÿπ®– Ÿß°«à“¥Õ°‡∫’È¬Õâ“ßÕ‘ß®“°æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ Õ“¬ÿ 3 ªï
(Spread) ‰¡àµË”°«à“ 2.5%

¢≥–‡¥’¬«°—π π—°≈ß∑ÿπ¬—ß„Àâ§«“¡ π„®°Õß∑ÿπ∑’Ë¡’·π«π‚¬∫“¬
°“√≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈·≈–Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π∑—Èß„π·≈–µà“ßª√–‡∑»
Õ¬à“ß§÷°§—° ®π∑”„Àâ°“√‡ªî¥µ—«°Õß∑ÿπ„À¡à (IPO) ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡
µà“ßÊ ª√– ∫§«“¡ ”‡√Á®¥â«¬¥’ π—∫µ—Èß·µà‡¥◊Õπ‡¡…“¬π‡ªìπµâπ¡“

. Ÿµ√ ”‡√Á®≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ.

.‡≈◊Õ°Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’ Credit Rating  Ÿß.·≈–≈ß∑ÿπ 1-3 ªï
ç·≈â«π—°≈ß∑ÿπ∑—Ë«‰ª§«√‡≈◊Õ°´◊ÈÕÀÿâπ°ŸâÕ¬à“ß‰√§–é ºŸâ¥”‡π‘π

√“¬°“√ “«¬‘ß§”∂“¡µàÕ‡π◊ËÕß
§ÿ≥∏‘µ‘®“° KBANK ™’È«à“ ‡π◊ËÕß®“°º≈µÕ∫·∑π¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫

Credit Rating π—°≈ß∑ÿπ®–µâÕß„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫ Credit Rating
¡“°∂÷ß 80% Õ’° 20% ∑’Ë‡À≈◊Õ„Àâæ‘®“√≥“§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë

°√“ø· ¥ß°“√‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õßª√‘¡“≥°“√´◊ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È
„π™à«ß‡¥◊Õπæƒ»®‘°“¬π 2551 ∂÷ß ‡¥◊Õπ‡¡…“¬π 2552

º≈µÕ∫·∑πª°µ‘Àÿâπ°Ÿâ µ“¡Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ

∑’Ë¡“ : ThaiBMA
À¡“¬‡Àµÿ : Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë·∑â®√‘ß®–µâÕß∫«°‡æ‘Ë¡¥Õ°‡∫’È¬Õâ“ßÕ‘ßæ—π∏∫——µ√√—∞∫“≈
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ÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ ‡πâπ‰ª∑’Ë»—°¬¿“æ°“√∑”∏ÿ√°‘® §«“¡‡ªìπºŸâπ”„πÕÿµ “À-
°√√¡ ·≈â«§àÕ¬æ‘®“√≥“∂÷ß·π«‚πâ¡Õÿµ “À°√√¡ ·≈– ÿ¥∑â“¬®÷ß§àÕ¬
æ‘®“√≥“√–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ„Àâ Õ¥√—∫°—∫ ¿“æ§≈àÕß∑“ß°“√
‡ß‘π¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ·µà≈–√“¬

¥â“π§ÿ≥Õ“√¬“ ®“° ThaiBMA ‡ √‘¡„π‡√◊ËÕß Credit Rating «à“
·¡âÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë‰¥â Credit Rating √–¥—∫ BBB ®–‰¥â√—∫§«“¡ π„®¡“°¢÷Èπ
‡π◊ËÕß®“°„Àâº≈µÕ∫·∑π Ÿß¢÷Èπ ·µàπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë‰¡à™Õ∫§«“¡‡ ’Ë¬ß§«√
‡≈◊Õ°Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’ Credit Rating √–¥—∫ A ¢÷Èπ‰ª ‡æ√“–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“
 ∂‘µ‘„πÕ¥’µ ‚Õ°“ º‘¥π—¥™”√– (Default) ¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë‰¥â Credit Rating
√–¥—∫ A ¢÷Èπ‰ª ¡’πâÕ¬¡“°

‡∏Õ·π–„Àâπ—°≈ß∑ÿπ∑”§«“¡‡¢â“„®≈—°…≥–¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë®–≈ß∑ÿπ
‡æ‘Ë¡‡µ‘¡ ‚¥¬∫Õ°«à“ ªí®®ÿ∫—π¡’Àÿâπ°Ÿâ 3 ª√–‡¿∑ §◊Õ Àÿâπ°Ÿâ∑—Ë«‰ª Àÿâπ°Ÿâ
¥âÕ¬ ‘∑∏‘Ï·≈–Àÿâπ°Ÿâ∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘Ï ´÷Ëß®–¡’§«“¡·µ°µà“ß„π‡√◊ËÕß ‘∑∏‘§«“¡
‡ªìπ‡®â“Àπ’Èµ“¡°ÆÀ¡“¬ ‚¥¬Àÿâπ°Ÿâ∑—Ë«‰ªºŸâ≈ß∑ÿπ®–¡’∞“π–‡ªìπ‡®â“Àπ’È
À“°∫√‘…—∑∑’ËÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ≈â¡ ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ®–‰¥â√—∫™”√–§◊π‡ß‘πµâπ„π≈”¥—∫
µâπÊ  à«πÀÿâπ°Ÿâ¥âÕ¬ ‘∑∏‘Ï ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ¡’ ‘∑∏‘‰¥â√—∫™”√–Àπ’È§◊π‡ªìπÕ—π¥—∫
∂—¥®“°Àÿâπ°Ÿâª°µ‘ ¢≥–∑’ËÀÿâπ°Ÿâ∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘Ï ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ¡’ ‘∑∏‘§«“¡‡ªìπ
‡®â“Àπ’È„π≈”¥—∫∑â“¬Ê ·§à°àÕπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ “¡—≠∑—Ë«‰ª‡∑à“π—Èπ ‡π◊ËÕß®“°
Àÿâπ°Ÿâª√–‡¿∑π’È¡’≈—°…≥–°÷ËßÀπ’È·≈–°÷Ëß‡®â“¢Õß (Hybrid)

·≈–§«“¡·µ°µà“ß„π‡√◊ËÕß ‘∑∏‘§«“¡‡ªìπ‡®â“Àπ’È ∑”„Àâ§«“¡‡ ’Ë¬ß
¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘Ï¡’¡“°°«à“Àÿâπ°Ÿâ¥âÕ¬ ‘∑∏‘Ï·≈–Àÿâπ°Ÿâ∑—Ë«‰ª ®÷ß¡’º≈
„ÀâÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π„π°“√≈ß∑ÿπ®– Ÿß∑’Ë ÿ¥ ¢≥–∑’ËÀÿâπ°Ÿâ∑—Ë«‰ª¡’Õ—µ√“
º≈µÕ∫·∑π„π°“√≈ß∑ÿππâÕ¬∑’Ë ÿ¥

πÕ°®“°π—Èπ Àÿâπ°Ÿâ∑—Ë«‰ª¬—ß¡’°“√·∫àß¬àÕ¬‰¥â‡ªìπÀÿâπ°Ÿâ·∫∫¡’À≈—°
ª√–°—π°—∫Àÿâπ°Ÿâ·∫∫‰¡à¡’À≈—°ª√–°—π ´÷Ëß§«“¡·µ°µà“ß®–Õ¬Ÿà∑’ËÀÿâπ°Ÿâ
·∫∫¡’À≈—°ª√–°—π®–„Àâº≈µÕ∫·∑π∑’ËµË”°«à“ ‡æ√“– “¡“√∂‡©≈’Ë¬
§◊π‡ß‘π‰¥âÕ¬à“ß√«¥‡√Á«®“°À≈—°ª√–°—π∑’Ë«“ß§È”‡Õ“‰«â ·µà°àÕπ≈ß∑ÿπ
®–µâÕßæ‘®“√≥“√“¬≈–‡Õ’¬¥¢ÕßÀ≈—°ª√–°—πª√–°Õ∫°“√µ—¥ ‘π„®
¥â«¬ ´÷Ëß “¡“√∂»÷°…“‰¥â®“°Àπ—ß ◊Õ™’È™«π

 à«π§ÿ≥∏’√π“∂ ®“° TISCOASSET ¢¬“¬§«“¡„π‡√◊ËÕß§ÿ≥ ¡∫—µ‘
¢Õß∫√‘…—∑«à“  “¡“√∂∑”‰¥â§≈â“¬Ê °—∫°“√≈ß∑ÿπÀÿâπ ´÷Ëßπ—°≈ß∑ÿπ
®–µâÕß¥Ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π °√–· ‡ß‘π ¥ ·≈–§«“¡
 “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È§◊π¢Õß∫√‘…—∑∑’ËÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ ª√–°Õ∫°“√
µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ¥â«¬

‡¢“∑‘Èß∑â“¬„Àâπ—°≈ß∑ÿπ„Àâ§«“¡ π„®Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ 1-3 ªï ¡“°
°«à“Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ‰¡à∂÷ß 1 ªï À√◊ÕÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ 3 ªï¢÷Èπ‰ª ‡æ√“–‡¡◊ËÕ
æ‘®“√≥“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫√–À«à“ß√–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√
≈ß∑ÿπª√–‡¿∑Õ◊Ëπ ·≈–º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ ª√–°Õ∫‡¢â“
°—∫·π«‚πâ¡‡»√…∞°‘®‚≈°®–æ∫«à“ °“√∑’Ë‡»√…∞°‘®‚≈°‡√‘Ë¡‡ÀÁπ°“√
æ≈‘°øóôπ®“°®ÿ¥µË” ÿ¥ (Bottom Up) ·≈â« ∑”„Àâ¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â Ÿß∑’Ë
®–‡ÀÁπ¥Õ°‡∫’È¬√–¬– —Èπª√—∫µ—«‰¥âÕ’°√Õ∫ ·µà®–‰¡à‡°‘π 0.25% ®“°
√–¥—∫ªí®®ÿ∫—π ‡π◊ËÕß®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å¬—ß¡’ ¿“æ§≈àÕß à«π‡°‘π
 Ÿß ¢≥–∑’Ë°“√ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ°Á¬—ßµâÕß¡’§«“¡√–¡—¥√–«—ß ¥—ßπ—Èπ º≈
µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ√–¬– —Èπ À√◊Õ≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ‰¡à∂÷ß 1 ªï
πà“®–Õ¬Ÿà∑’Ë 2.2-2.8%

¢≥–∑’Ë°“√≈ß∑ÿπ√–¬–¬“«À√◊Õ≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ 3 ªï¢÷Èπ‰ª
ºŸâ≈ß∑ÿπÕ“®‡ ’¬‚Õ°“ ‡æ‘Ë¡º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπÀÿâπÀ√◊Õ‚¿§-
¿—≥±å ́ ÷Ëß‡√‘Ë¡‡ÀÁπ°“√¥’¥µ—«¢Õß√–¥—∫√“§“∑—π∑’∑’Ëµ≈“¥‡ÀÁπ —≠≠“≥
°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®·≈â« ®÷ß∑”„Àâ°“√≈ß∑ÿπ√–¬–°≈“ßÀ√◊Õ≈ß∑ÿπ
„πÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ 1-3 ªï °≈“¬‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥ ‡æ√“–πÕ°®“°ºŸâ
≈ß∑ÿπ®– “¡“√∂®—¥ √√‡ß‘π à«πÀπ÷Ëß≈ß∑ÿπÀÿâπÀ√◊Õ‚¿§¿—≥±å∑—π‡«≈“
·≈â« °“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ¬—ß„Àâº≈µÕ∫·∑π∑’Ë®Ÿß„® √–À«à“ß 3.0-6.5%

·π«§‘¥‡√◊ËÕß°“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ 1-3 ªï ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ TISCO
ASSET ‰¥â√—∫°“√¢“π√—∫®“°ºŸâ∫√‘À“√ KBANK ·≈– ThaiBMA ‡™àπ
‡¥’¬«°—π

ç‡√“µâÕß‰¡à≈◊¡«à“‡»√…∞°‘®‡¥‘π‰¥â¥â«¬ ‘π‡™◊ËÕ ‡¡◊ËÕ ∂“∫—π
°“√‡ß‘π¢π“¥„À≠à∑—Ë«‚≈°‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°«‘°ƒµ‘°“√‡ß‘π
®÷ß∑”„Àâ°“√ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ„Àâ¿“§∏ÿ√°‘®µà“ßÊ ‰¡àπà“‡°‘¥‰¥âÕ¬à“ß
√«¥‡√Á« °“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°„π¢≥–π’È®÷ß¬—ß‰¡à¡’

çº≈µÕ∫·∑π¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ Credit Rating
π—°≈ß∑ÿπ®–µâÕß„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫ Credit Rating
¡“°∂÷ß 80% Õ’° 20% ∑’Ë‡À≈◊Õ„Àâæ‘®“√≥“§ÿ≥-
 ¡∫—µ‘¢Õß∫√‘…—∑∑’ËÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ ‡πâπ‰ª∑’Ë»—°¬¿“æ°“√
∑”∏ÿ√°‘® §«“¡‡ªìπºŸâπ”„πÕÿµ “À°√√¡ ·≈â«§àÕ¬
æ‘®“√≥“∂÷ß·π«‚πâ¡Õÿµ “À°√√¡ ·≈– ÿ¥∑â“¬®÷ß§àÕ¬
æ‘®“√≥“√–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ„Àâ Õ¥√—∫°—∫ ¿“æ
§≈àÕß∑“ß°“√‡ß‘π¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ·µà≈–√“¬é∏‘µ‘ µ—πµ‘°ÿ≈“π—π∑å ºŸâ∫√‘À“√∏ÿ√°‘®µ≈“¥∑ÿπ ∫¡®.∏π“§“√° ‘°√‰∑¬ (KBANK)

ç·¡âÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë ‰¥â Credit Rating √–¥—∫ BBB ®–‰¥â
√—∫§«“¡ π„®¡“°¢÷Èπ ‡π◊ËÕß®“°„Àâº≈µÕ∫·∑π Ÿß
¢÷Èπ ·µàπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë ‰¡à™Õ∫§«“¡‡ ’Ë¬ß§«√‡≈◊Õ°Àÿâπ°Ÿâ
∑’Ë¡’ Credit Rating √–¥—∫ A ¢÷Èπ‰ª ‡æ√“–‡¡◊ËÕ
æ‘®“√≥“ ∂‘µ‘„πÕ¥’µ ‚Õ°“ º‘¥π—¥™”√– (Default)
¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë ‰¥â Credit Rating √–¥—∫ A ¢÷Èπ‰ª ¡’
πâÕ¬¡“° éÕ√‘¬“ µ‘√≥–ª√–°‘® ºŸâ™à«¬°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√  ¡“§¡µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ (ThaiBMA)
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 —≠≠“≥°“√øóôπµ—«Õ¬à“ß™—¥‡®π ¥—ßπ—Èπ  ∂“π°“√≥åµà“ßÊ ®÷ß
¬—ß¡’§«“¡‰¡à·πàπÕπ¡“°π—° ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫‰¥â°—∫¿“«–Õ“°“»
·¡â‡√“®–‡ÀÁπ·¥¥ÕÕ°·≈â« ·µà°ÁµÕ∫‰¡à‰¥â«à“®–¡’Ωπµ°Õ’°À√◊Õ
‡ª≈à“ °“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°ŸâÕ“¬ÿ 1-3 ªï ®÷ßπà“®–‡À¡“– ¡°—∫ ∂“π-
°“√≥å¡“°∑’Ë ÿ¥é ºŸâ∫√‘À“√ KBANK Õ∏‘∫“¬

ç·¡â™à«ß§√÷ËßªïÀ≈—ß √—∞∫“≈¡’·ºπÕÕ°æ—π∏∫—µ√«ß‡ß‘π 8 · π≈â“π
∫“∑ ·µà°“√ÕÕ°æ—π∏∫—µ√¥—ß°≈à“«‰¡àπà“ àßº≈°√–∑∫µàÕ°“√≈ß∑ÿπ
Àÿâπ°Ÿâ ‡æ√“– Spread √–À«à“ßÀÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π·≈–æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈·∑∫
‰¡à‰¥âª√—∫µ—«≈ß ∑—Èß∑’ËÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈™à«ß 2-3 ‡¥◊Õπ
∑’Ëºà“π¡“¡’°“√ª√—∫µ—«≈ß∑ÿ°™à«ßÕ“¬ÿ  à«πÀπ÷Ëß‡ªìπº≈®“°√—∞∫“≈
µâÕß§ÿ¡¥Õ°‡∫’È¬®à“¬‡æ◊ËÕ‰¡à„Àâ¡’º≈°√–∑∫µàÕ°“√®—¥∑”ß∫ª√–¡“≥
·≈–Õ’° à«πÀπ÷Ëß‡ªìπº≈®“°√—∞∫“≈¡’∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√ÕÕ°æ—π∏∫—µ√
√—∞∫“≈À≈“¬√Ÿª·∫∫ ¥—ßπ—Èπ ‡æ◊ËÕ®Ÿß„®π—°≈ß∑ÿπ Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π®–µâÕß
„Àâ¥Õ°‡∫’È¬ Ÿß°«à“æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈µàÕ‰ªµ“¡‡¥‘¡ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡
§«“¡πà“ π„®¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ√–¬–°≈“ß®–¡’¡“°°«à“Àÿâπ°Ÿâ√–¬–¬“« ¥Ÿ‰¥â
®“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õâ“ßÕ‘ß (Benchmark) √–À«à“ßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈
√–¬–¬“«À√◊Õæ—π∏∫—µ√∑’Ë¡’Õ“¬ÿ‡°‘π 3 ªï ¡’°“√ÕàÕπµ—«≈ß¡“°°«à“
æ—π∏∫—µ√√–¬–°≈“ß À√◊Õæ—π∏∫—µ√∑’Ë¡’Õ“¬ÿµ—Èß·µà 1-3 ªïî §ÿ≥Õ“√¬“
 √ÿªª√–‡¥Áπ

.°≈¬ÿ∑∏å≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ„Àâ‰¥â¥Õ°º≈.

.·∫àß‡ß‘π≈ß∑ÿπ„Àâ™—¥ ·≈–≈ß∑ÿπ®π§√∫°”Àπ¥.
∂÷ßµ√ßπ’È «ß —¡¡π“À—π¡“æŸ¥§ÿ¬∂÷ß°≈¬ÿ∑∏å°“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°ŸâµàÕ∑—π∑’

·≈–«‘∑¬“°√®“°∑ÿ°§à“¬æŸ¥‡ªìπ‡ ’¬ß‡¥’¬«°—π«à“ °“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ„Àâ
‰¥â¥Õ°º≈‡µÁ¡‡¡Á¥‡µÁ¡Àπà«¬¡’À≈—°°“√ 2 ¢âÕ ª√–°“√·√° „Àâ®—¥ √√
‡ß‘π≈ß∑ÿπ·¬°ÕÕ°®“°‡ß‘πÕÕ¡∑—ÈßÀ¡¥ (Asset Allocation) Õ¬à“ß§ÿ≥
∏‘µ‘¬°µ—«Õ¬à“ß°“√≈ß∑ÿπ à«πµ—««à“ ¡’°“√°√–®“¬°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√
Àπ’È§‘¥‡ªìπ —¥ à«π 20% ¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥ ‚¥¬°“√≈ß∑ÿπ à«π„À≠à
®–‡πâπ‰ª∑’Ëµ√“ “√Àπ’È°—∫Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿª√–¡“≥ 3 ªï ·≈–ª√–°“√
 ÿ¥∑â“¬ °“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ‰¡à§«√‰∂à∂Õπ°àÕπ§√∫°”Àπ¥ ‡æ√“–√“§“
¢“¬§◊πÕ“®¡’ à«π≈¥ (Discount) ¡“° ‡π◊ËÕß®“° ¿“æ§≈àÕß„π
µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¡’πâÕ¬ §≈â“¬Ê °—∫Àÿâπ∑’Ë¢“¥ ¿“æ§≈àÕß ª√–°Õ∫
°—∫√“§“Àÿâπ°Ÿâ®–·ª√º—πµ“¡¿“«–µ≈“¥„π·µà≈–™à«ß‡«≈“

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ªí≠À“ ¿“æ§≈àÕß‰¡à‰¥â‡ªìπ¢âÕ®”°—¥„π°“√≈ß∑ÿπ
Àÿâπ°Ÿâ ‡æ√“–ªí®®ÿ∫—π™àÕß∑“ß„π°“√´◊ÈÕ¢“¬Àÿâπ°Ÿâ‡ªî¥°«â“ß¡“°¢÷Èπ

ç∑ÿ°«—ππ’ÈÀÿâπ°Ÿâ¡’°“√´◊ÈÕ¢“¬„π 2 µ≈“¥§◊Õ µ≈“¥À≈—° ·≈–µ≈“¥
√Õß ‚¥¬æ—π∏∫—µ√·≈–Àÿâπ°Ÿâ„À¡àÊ ®–´◊ÈÕ¢“¬°—π„πµ≈“¥À≈—° ª≈àÕ¬
„Àâµ≈“¥√Õß∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√´◊ÈÕ¢“¬æ—π∏∫—µ√·≈–Àÿâπ°Ÿâ‡¥‘¡ ́ ÷Ëß∏ÿ√°√√¡
 à«π„À≠à®–Õ¬Ÿà„π≈—°…≥–°“√´◊ÈÕ¢“¬‡æ◊ËÕ®—¥æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπ¢Õß
 ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π√–¬– —ÈπÊ ‡¡◊ËÕ¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥¡’§«“¡º—πº«π
´÷Ëß‰¡à‡À¡“–°—∫π—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬ ¥—ßπ—Èπ π—°≈ß∑ÿπ§«√≈ß∑ÿπºà“π
°Õß∑ÿπ√«¡¡“°∑’Ë ÿ¥ ‡æ√“–‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥®–‰¥â√—∫§◊π‡ß‘πµâπ∫«°

ç„Àâπ—°≈ß∑ÿπ„Àâ§«“¡ π„®Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ 1-3 ªï
¡“°°«à“Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ‰¡à∂÷ß 1 ªï À√◊ÕÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ
3 ªï¢÷Èπ‰ª ‡æ√“–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫√–À«à“ß
√–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√≈ß∑ÿπª√–‡¿∑
Õ◊Ëπ ·≈–º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ ª√–°Õ∫
‡¢â“°—∫·π«‚πâ¡‡»√…∞°‘®‚≈°...°“√≈ß∑ÿπÀÿâπ°Ÿâ¬—ß„Àâ
º≈µÕ∫·∑π∑’Ë®Ÿß„®√–À«à“ß 3.0-6.5%é∏’√π“∂ √ÿ®‘‡¡∏“¿“  °√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√ ∫≈®. ∑‘ ‚°â (TISCOASSET)

¥Õ°‡∫’È¬À—°¥â«¬§à“∏√√¡‡π’¬¡µ“¡∑’Ë√–∫ÿ‰«â„πÀπ—ß ◊Õ™’È™«π ·µà
 ”À√—∫π—°≈ß∑ÿπ∑’ËµâÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Àÿâπ°Ÿâ∫“ßµ—«®√‘ßÊ §«√µ‘¥µàÕ ◊́ÈÕÀ√◊Õ
¢“¬ºà“π∏π“§“√æ“≥‘™¬å À√◊Õ„™â∫√‘°“√®“° Broker ∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ¡’
∫—≠™’´◊ÈÕ¢“¬ÀÿâπÕ¬Ÿà·≈â«°Á‰¥â ‡æ√“–ªí®®ÿ∫—π Broker À≈“¬·ÀàßÀ—π¡“
∑”∏ÿ√°√√¡¥â“πµ√“ “√Àπ’È¡“°¢÷Èπ ¢≥–∑’Ë BEX À√◊Õµ≈“¥µ√“ “√
Àπ’Èœ ‡ªìπÕ’°∑“ß‡≈◊Õ°Àπ÷Ëß  ”À√—∫π—°≈ß∑ÿπ∑’Ë‰¡à “¡“√∂ ◊́ÈÕæ—π∏∫—µ√
À√◊ÕÀÿâπ°Ÿâ„πµ≈“¥·√°‰¥âé ºŸâ∫√‘À“√ ThaiBMA æŸ¥™—¥‡®π

.‡∑§π‘§≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡ ‰¡à™Õ∫‡ ’Ë¬ß„Àâ‡≈◊Õ°°Õß∑ÿπªî¥.
‡π“«√—µπåªî¥ß“π —¡¡π“¥â«¬°“√´—°∂“¡ºŸâ∫√‘À“√ TISCOASSET

‡æ‘Ë¡‡µ‘¡∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ°Õß∑ÿπµ√“ “√Àπ’È ´÷Ëß‡ªìπ∑“ß
‡≈◊Õ°∑’Ë‡À¡“– ¡ ”À√—∫π—°≈ß∑ÿπ∑—Ë«‰ª ∑—Èß°≈ÿà¡∑’Ë‰¡à “¡“√∂®Õß´◊ÈÕ
Àÿâπ°Ÿâ∫“ßµ—«‰¥â ·≈–°≈ÿà¡∑’Ë‰¡àµâÕß°“√„™â‡ß‘π≈ß∑ÿπ¡“° ‡æ√“–Àÿâπ°Ÿâ
 à«π„À≠à®–¡’°“√°”Àπ¥«ß‡ß‘π´◊ÈÕ¢—ÈπµË”∑’Ë 100,000 ∫“∑

§ÿ≥∏’√π“∂µÕ∫«à“ À“°≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπªî¥ ‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥ºŸâ
≈ß∑ÿπ®–‰¥âº≈µÕ∫·∑πµ“¡∑’Ë√–∫ÿ‰«â„πÀπ—ß ◊Õ™’È™«π ‡π◊ËÕß®“°°Õß∑ÿπ
®–‰¡à¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È√–À«à“ß∑“ß ∑”„Àâ‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß‡√◊ËÕß
√“§“‡¢â“¡“°¥¥—π ·µàÀ“°‡ªìπ°Õß∑ÿπ‡ªî¥ ´÷Ëß à«π„À≠à®–‡πâπ≈ß∑ÿπ
√–¬– —Èπ 3 ‡¥◊Õπ ∂÷ß 12 ‡¥◊Õπ ‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥ºŸâ≈ß∑ÿπÕ“®‰¥âº≈
µÕ∫·∑π‰¡à‡ªìπ‰ªµ“¡∑’Ë√–∫ÿ‰«â„πÀπ—ß ◊Õ™’È™«π ‡π◊ËÕß®“°¿“«–µ≈“¥
¡’§«“¡º—πº«π ∑”„Àâ°Õß∑ÿπ®”‡ªìπµâÕß´◊ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È√–À«à“ß
∑“ß ∑”„Àâ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß‡√◊ËÕß√“§“‡¢â“¡“°¥¥—πº≈µÕ∫·∑π„π∑“ß
ÕâÕ¡

„π∑”πÕß§≈â“¬Ê °—π À“°‡ªìπ°Õß∑ÿπ‡ªî¥∑’Ë‡πâπ≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√
Àπ’Èµà“ßª√–‡∑» °Á¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß‡√◊ËÕß§à“‡ß‘π °¥¥—πº≈µÕ∫·∑π®“°
°“√≈ß∑ÿπ„ÀâÕ“®‰¡à‡ªìπ‰ªµ“¡‡ªÑ“À¡“¬‰¥â‡™àπ°—π ́ ÷ËßÀ“°æ≈“¥‡ªÑ“
ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ®–¡’ 2 ∑“ß‡≈◊Õ°‡ πÕ≈Ÿ°§â“§◊Õ ¢Õ¢¬“¬√–¬–‡«≈“
„π°“√≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ∫√‘À“√º≈µÕ∫·∑π„Àâ‰¥âÕ¬à“ß∑’Ë¡ÿàßÀ«—ß‡Õ“‰«â À√◊Õ
√—∫´◊ÈÕ§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥ ‚¥¬„Àâ√“§“Õ‘ß®“°º≈µÕ∫·∑π
∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß 


